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آنهاتاثیروشاخصانواع

بیشکهاستاینردبگذابنیادینگرتحلیلعملکردبرمنفیتاثیرتواندمیکهاتفاقاتیازیکی

اطلاعاتماهرچهکهاستدرست.بپردازداطلاعاتوآمارهاها،شاخصیهمهبهحداز

سربهمنجراطلاعاتزیادتعددولیداشتخواهیمتریدقیقبررسیباشیمداشتهتریجامع

.کردخواهدترسختراتحلیلوشدخواهدگمیدر



زیریبرنامهوتلاشتمام.استهاآناقتصادیشرایطدهندهنشانکشورهااقتصادیرشد

ردگیقرارایمحدودهدربایدتورماماو.استاقتصادیرشدهدفتحققهادولتاقتصادی

مهمابزارواهرماقتصادیاهدافبهدستیابیبرایاستلازمپس.باشدنداشتهمخربیآثارکه

رشدوورمتنرخکهزمانی.باشدداشتهقرارمرکزیبانکاختیاردربهرهنرخکنندهتعیینو

تقاضاافزایشباعثبهرهنرخکاهشبامرکزیبانکباشد،نظرمداهدافازکمتراقتصادی

میورمتنرخافزایشبهمنجرکشوردرنقدینگیجریانافزایش.شودمیبانکیوامبرای

یرندگمینظردرراانقباضیهایسیاستبانکهااصطلاحاتورمکنترلجهتهمچنین.شود

.نمایندمیکنترلراکشوردرنقدینگیجریانبهرهنزخافزایشباو



Interest)بهرهنرخ Rate)

ویرپیشپولیهایسیاستآماراین.استفارکسبازاردرآمارتریناهمیتبابهرهنرخ

گرانناقتصادیشرایطقطعاهستیمبهرهنرخکاهششاهدکهزمانی.دهدمینشانراکشور

وبیایدپایینبهرهنرختاباشدبایدپایینتورمواقتصادیرشدنرخکهچرا.استکننده

میارزشدنتضعیفبهبهرهنرخکاهشروایناز.گردداتخاذانبساطیهایسیاست

بههبستاوقاتایندر.شودمیتوجهقابلنوساناتبهمنجرمعمولابازاردرامراین.انجامد

.باشیم200Pipتا50نوسانشاهدتوانمیبهرهنرخمورددرشدهانجامهایبینیپیش

فدرالیعنیکشورآنمرکزیبانکتوسطکهستآمریکابهمربوطدنیابهرهنرخمهمترین

.شودمیاعلامرزرو



:باشدمیزیرشرحبهمهمارزهایدربهرهنرخاخبارهایعنواین

Federal Funds Rate،میاعلامسالدربار8معمولاخبراین.استآمریکابهرهنرخ

.شود

FOMC Statement،استبهرهخبرنرخباهمزمانخبراین.استرزروفدرالبیانیه.

FOMC Press Conference،سخنرانیاین.استرزروفدرالرییسخبریکنفرانس

مولامع.گیردمیانجامرزروفدرالبیانیهوبهرهنرخخبرانتشارازپسدقیقهچندمعمولا

نبهچهارشروزدرهستند،برخوداربالاییبسیاراهمیتدرجهازکهفوقاخبارانتشارزمان

.است

Minimum Bid Rate،بانکتوسطاروپاییمهمآماراین.استاروپادربهرهنرخ

.شودمیاعلامسالدربار8اروپامرکزی



Cash Rate،ماههرشنبهسهاولیندرآماراین.استاسترالیامرکزیبانکبهرهنرخ

.شودمیمنتشر

RBA Rate Statement،آماراین.استاسترالیامرکزیبانکتوسطبهرهنرختخمین

.شودمیمنتشربهرهنرخخبرباهمزماننیز

Overnight Rate،میمنتشرسالدربار8خبراین.استکانادامرکزیبانکبهرهنرخ

.شود

BOC Rate Statement،زماندرخبراین.استکانادامرکزیبانکبهرهنرختخمین

.شودمیمنتشربهرهنرخاعلام

Official Cash Rate،سالدربار8آماراین.استنیوزلندمرکزیبانکبهرهنرخ

.گرددمیاعلام



RBNZ Rate Statement،دررخباین.استنیوزلندمرکزیبانکبهرهنرخبینیپیش

.شودمیمنتشربهرهنرخاعلامزمان

BRNZ Press Conference،این.استنیوزلندمرکزیبانکرییسخبریکنفرانس

.بودخواهدبهرهنرخاعلامازپسدقایقیسخنرانی

Libor Rate،کیبانبینبهرهنرخبهکهمهمآماراین.استسویسمرکزیبانکبهرهنرخ

یمتقشدیدنوساناتبهمنجرمعمولاآمارایندرتغییر.شودمیمنتشرماههسههرپردازدمی

.شودمی



Gross)یاداخلیناخالصتولید Domestic Product) GDP

خدماتوکالاهاارزشGDPشاخصدر.دهدمینشانراداخلیناخالصتولیدشاخصاین

یکی.گیردمیقراربررسیموردشودمیتولیدکشوریکدرمشخصدورهیکدرکهنهایی

نآمارنشااین.استآماراینگیردمیقراراستفادهموردبهرهنرخجهتکهپارامترهاییاز

کشوردر.شودمیمنتشرسالانهیافصلیماهانه،بصورتGDP.استاقتصادیرشددهنده

.شودمیمنتشرفصلیبصورتآماراینآمریکا



Nonfarm)یاغیرکشاورزیبخشاشتغال payrolls) NFP

NFPوقحقوشاغلینمیزاندهندهنشانآماراین.استبنیادینهایشاخصمهمترینازیکی

بخشوهاخیریهمنزل،شاغلیندولت،بخشکارکنانآمارایندر.استآمریکاکشوربگیران

.شوندنمیلحاظکشاورزی

ورکشاقتصادیشرایطباشدبالاشاغلینآمارکهزمانیکهاستدلیلاینبهNFPاهمیت

کندمیرشدنیزخانوارهاهزینهمیزانکندرشدبگیرانحقوقمیزانکههنگامی.استمناسب

.شودمیاقتصادیرشدآنطبعبهوکارخانجاتبیشترتولیدوفروشموجبامراینو

قابلنوساناتشاهدمعمولاانتشارزماندر.شودمیمنتشرماههرجمعهدراولینآماراین

.باشد200Pipتا50بینتواندمینوساناتاین.هستیمبازاردرتوجه

ADPشرکتتوسطکهآماراین.استآمریکادراشتغالبخشآمارهایازدیگریکیADP

.باشدNFPشرایطدهندهنشانبخشیتاتواندمیشودمیمنتشرماههرابتدایدر



Unemployment)بیکارینرخ Rate)

یعتاطب.باشدمیکشورهادراشتغالوضعیتبهمربوطآمارهایازدیگریکیبیکارینرخ

آماراین.بودخواهدترمناسبکشوراقتصادیشرایطباشد،ترپایینآماراینمیزانهرچه

.شودمیمنتشرNFPشاخصباهمزمانمعمولا

Average))ساعتیحقوقمتوسط Hourly Earning

رایطشکههستیمآماراینرشدشاهدزمانی.استساعتیحقوقمتوسطدهندهنشانشاخصاین

.گرددمیمنتشرNFPباهمزماننیزشاخصاین.باشدپایینبیکارینرخوخوباقتصادی



Consumer)یاکنندهمصرفبهایشاخص Prices Index) CPI

خدماتوکالاهاقیمترشددهندهنشانآماراین.استCPIمهمنسبتاآمارهایازدیگریکی

دمورراخانوارخدماتیوکالاییسبداصلدرکهآماراین.استهاخانوادهدراستفادهمورد

وماهانهبصورتآماراین.استکشوردرتورممیزاندهندهنشانهدهد،میقراربررسی

.شودمیمنتشرماهمیانهدرمعمولا

Core CPI

Core CPIمانندCPIتفاوتاینبا.استخانوارخدماتوکالاسبدتورممیزاندهندهنشان

آمارکهشودمیباعثامرهمین.شودنمیلحاظسوختوانرژیغذایی،موادآمارایندرکه

Coreدلیلهمینبه.باشدترنزدیکواقعیتبه CPIازCPIنسبتبازارواستتراهمیتبا

.شودمیمنتشرماهمیانهدرنیزآماراین.دهدمینشانبیشتریواکنشآنبه



Production)تولیدکنندهبهایشاخص Price Index) PPI

میزاندهندهنشانشاخصاین.استPPIتورممیزاندهندهنشانهایشاخصازدیگریکی

ویاقتصادبهترشرایطازنشانباشد،بالاترآماراینهرچه.استتولیدشدهتمامبهای

رشدمثلا.استشدهروبرورشدبادلیلچهبهآماراینکهاستمهم.استتورمهمچنین

PPIدارداقتصادیپویاییازنشانباشد،دستمزدافزایشدلیلبهوقتی.

Retail)فروشیخرده Sales)

رشدمیزاندهندهنشانفروشیخردهآمار.استتورمیهایشاخصجزءنیزشاخصاین

در.گیردمیقراراستفادهموردکنندگانمصرفتوسطکهاستوخدماتیکالاهادرقیمت

Coreآماراینکنار Retail Salesگرددمیمنتشرهم.



PMIخریدمدیرانشاخص (Purchasing Managers Index)

دیدرصبصورتکهآماراین.استکشوراقتصادیشرایطدهندهنشانخریدمدیرانشاخص

اقتصادیمثبتشرایطازنشانباشددرصد50بالایآنعددکهزمانی.شودمیدادهنشان

ماهانهبصورتکهآماراین.استرکودنشانهباشددرصد50ترپایینآمارایناگرو.است

ازبلیقهایدورهباآنمقایسهباتامیگیردقراربازارفعالینبررسیموردشودمیمنتشر

50سمتبه53عددازقبلماهچندازآمارایناگرمثلا.شوندمطلعروپیشاقتصادیشرایط

.یمباشکشورآناقتصاددررکودشاهدبزودیاستممکنکهدهدمینشاناستداشتهکاهش

.کندتاییدتواندمیراموضوعاینهمدرصد50زیربهشاخصاینآمدن

دروصاخصتولیدبخشآمارکهاستبدیهی.گرددمیمنتشرتولیدوخدماتبخشدرآماراین

.استبرخورداربیشتریاهمیتازتولیدیکشورهای



ISMنامباآمریکاکشوردرآماراین Manufacturing PMIموسسهتوسطوISMبیناز

دلیلبهآلمانکشورPMIاروپادر.شودمیآوریجمعصنعت20وشرکت300ازبیش

Germanآلماندر.دارنداهمیتفرانسهPMIآنازپسواروپااقتصاداولینداشتن Flash

Manufacturing PMIفرانسهدروFrench Flash Manufacturing PMIمنتشر

.داردبیشتریاهمیتبودنصنعتیدلیلبهآلماندرتولیدیبخشPMI.گرددمی



Trade))تجاریتراز Balance

نامتجاریترازاست،کشورهااقتصادیشرایطدهندهنشانکههاییشاخصازدیگریکی

میبدستکشوردروخدماتکالاوارداتوصادارتمیزانتفاضلازتجاریتراز.دارد

.دهدمیرااقتصادیبهترشرایطنویدباشدوارداتازبیشترصادراتمیزانهرچه.آید

.کندکمکملیپولارزشواقتصادیرشدبهتواندمیتجاریترازرشدطبیعتا

German)اقتصادیانتظاراتشاخص ZEW Economic Sentiment) ZEW

دهندهنشانآماراین.شودمیومنتشرتهیهZEWموسسهتوسطاقتصادیانتظاراتشاخص

روپاادرگذاریسرمایههایشرکتتمایلونظرکهچرا.استیورومنطقهاقتصادیشرایط

.دهدمیقراربررسیموردرا



Durable)بادوامکالاهایسفارشات GoodsOrders)

هبکهآماراین.استکشوراقتصادیشرایطدهندهنشانبادوامکالاهایسفارشاتشاخص

مصرفخریدقدرتوتمایلدارند،عمرسالسهازبیشکهیابدمیاختصاصکالاهایی

ثباعشاخصاینرشد.دهدمینشانرااقتصادیشرایطازشماعیآندنبالبهوکنندگان

.شودمیکشورارزرشد

CBآمریکاکنندهمصرفاعتمادشاخص (Consumer Confidence)

اامریکاقتصادیوضعیتدهندهنشانهایشاخصازیکیکنندگانمصرفاعتمادشاخص

دیدواندازپسوکردهزینهمیزان.گیردمیانجامخانوار5000ازماهانهتحقیقاین.است

.داردجامعهعادیمردممنظرازآمریکااقتصادیشرایطازنشانآینده،ازخانوار



Building))ساختجواز Permits

رشد.دهدمینشانرانوسازمسکونیواحدهایساختجهتمجوزصدورمیزانشاخصاین

.دبیانجامملیپولارزشرشدبهتواندمیواستاقتصادیخوبشرایطازنشانآماراین

نندهکتعیینومهمتواندمیدنیادوماقتصادداشتنباچینکشوراقتصادیمهمهایشاخص

بهلامث.گذاردمیتاثیرنیزدیگرکشورهایارزهایبررویانتشارزمانکهنحویبه.باشد

کشوردیاقتصامهمهایشاخصکههستیمآنشاهدچین،بااسترالیااقتصادیزیادروابطدلیل

.گذاردمیتاثیراسترالیادلاررویبرچین

بهتهبساینکهباشدداشتهزیادیاکمتاثیرتواندمیمختلفشرایطدرفوقهایشاخص

.دارداخباروآمارانتشارموقعیت



اخبارانتشارازقبلقیمتشدنخورپیش

یشپخورد،میگوشبهکرراتبهکهاصطلاحاتیازیکیاطلاعاتواخبارکردندنبالبا

خبرانتشارازقبلبازارکهزمانیدارد؟ایمعنیچهاصطلاحایناماو.استشدنخور

تغییرارقیمتونمودهلحاظقیمتدرراخبرتاثیراتخودقویبینیپیشاساسبرواطلاعات

.استشدهانجامخورپیشدهدمی

.استشدهبینیپیشدرصد3/8آیندهماهبرایآمریکامتحدهایالاتبیکارینرخکنیدفرض

3/6بهعددایندیگرمهمآمارهایواقتصادیخوبشرایطبهتوجهباکندمیبینیپیشبازار

اینتاثیر.استآمریکااقتصادبرایمهموخوببسیارخبریکخبراین.نمودخواهدتغییرپیدا

کمکردلاگرفتنقدرتوبهشدخواهددلاربرایتقاضاافزایشبهمنجرانتشارزماندرخبر

راقیمتتغییراستدلارآنسمتیککهارزهاییجفتدلار،قیمتتغییرباهمچنین.کندمی



دهدمیقویاحتمالکهاینبهتوجهبارامذکورحرکتازمقداریبازارحال.کنندمیتجربه

اگرخبرشارانتزمان.افتدمیاتفاققیمتوتغییرنمودهلحاظباشدبینیپیشهمانندآماراینکه

حرکتازاربخبر،انتشارازقبلکهچرابودخواهدکمترخبرهیجانبودیکیبینیپیشباآمار

نبودکییبینیپیشباخبراگراماو.استگذاشتهبرقیمترالازمتاثیرونموده،آغازراخود

اهدشآنگاه.باشدهابینیپیشازبهترآمارکهایناولاتفاق.دهدرخاستممکناتفاقدو

این.باشیمآمریکادر3/5بیکارینرخشاهدفوقمثالدرفرضا.بودخواهیمتوجهقابلهیجان

هشجشاهدوشدخواهددلارقویرشدباعثوشدهدلاربرایتوجهقابلتقاضایبهمنجرخبر

نرخمثلا.باشدبینیپیشازترضعیفآمارکهاستایندوماتفاقو.بودخواهیمدلاردرقیمت

غییرتوداشتهمتفاوتانتظاریبازارچوناست،مثبتآمارکهاینرغمعلی.باشد3/7بیکاری

رشددلارتنهانه.بودنخواهیمدلارقیمترشدشاهدزیاداحتمالبهاست،شدهخورپیشقیمت

.شودقیمتنزولبهمنجروبیافتداتفاقعرضهآندراستممکنبلکهکردنخواهد



وتدرساقدامتاشودرصدخوبیبهخبرانتشارازقبلقیمتیحرکاتکهداشتدقتباید

ازبلققیمتوسویسمتوحرکتگفتتوانمیآیاکهایندیگرنکته.دهیمانجامصحیح

قیمتکتحرگفتبایدپاسخدرکند؟مشخصراآنبودنمنفییامثبتتواندمیخبرانتشار

وعموضایننقضشاهدبارهاکهچرا.باشدموضوعایندرکبرایمناسبمبنایتواندنمی

لدلیهمینبهاستمشخصبازاربرایزیادیحدتاخبرمواقعازبرخیدرولی.ایمبوده

یرتاثکردنخورپیشهمانامراین.داردبازاررویپیشجهتازنشانبنحویحرکت،جهت

.استخبر



ارزنرخبراقتصادیهایشاخصوعواملتاثیر

صعودی(تجاریجاری،حسابتراز)BOPهاپرداختترازبودنمثبت

صعودیاقتصادیرشد

صعودیخارجیتجارتبهبود

صعودیخارجیسرمایهجذب

صعودی(%2مثال)منطقیتورم

نزولیبالاتورم

صعودیبهرهنرخرشد

صعودیسیاسیثبات

صعودیاقتصادیثبات



ارزنرخبراقتصادیهایشاخصوعواملتاثیر

صعودیکنندهامیدواربهرهنرختایینبیانیه

صعودیکنندهامیدوارمرکزیبانکرییسخبریکنفرانس

صعودیGDPرشد

صعودیNFPرشد

صعودیADPرشد

صعودیبیکارینرخکاهش

صعودیدستمزدوحقوقافزایش

صعودیCPIافزایش

Coreافزایش CPIصعودی



ارزنرخبراقتصادیهایشاخصوعواملتاثیر

Retail)فروشیخردهافزایش Sales)صعودی

Coreافزایش Retail Salesصعودی

صعودیPPIرشد

صعودیPMIخریدمدیرانشاخصافزایش

صعودیZEWاقتصادیانتظاراتشاخصافزایش

صعودیبادوامکالاهایسفارشاتافزایش

صعودیآمریکاکنندهمصرفاعتمادشاخصرشد

صعودیساختجوازافزایش



درادیاقتصشرایطبهبودباسویسفرانکوینمثلارزشحافظارزهایکهداشتدقتباید

.شوندمیروبروارزشکاهشباکمیباشدنداشتهوجودبحرانیکهزمانیدنیا

یمامنداراییعنوانبهآمریکادلارارزشافتباعثمثبتپارامترهایتمامبحرانزماندر

شدربادیگرارزهایمانندنیزردلارباشدنداشتهوجودجهانیبحرانکهزمانیدرولیشود،

.بودخواهدروبروارزش




